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Trumponomics

I efterdyningarna av presidentvalet i USA sé frigade sig valun-
dersokningsforetagen hur de kunde vara s fel ute - igen. Precis
som de hade under sommarens EU-folkomrdstning i Storbritan-
nien. Det fanns tvé impopuldra kandidater att vilja mellan - pa
manga sitt s beskrevs valet som ett val mellan pest och kolera.
Vi kan vara ganska siakra pé att Trump inte vann valet pd grund
av hans personlighet - han blev trots allt vald som den mest im-
populira presidenten nigonsin. Men han vann presidentvalet
trots detta faktum. Trumps politik ar ldngt mer popular 4n
Trump som person.

Anledningen till att Trump vann ar att han har adresserat det
stora missnoje som den nuvarande ledningen har ignorerat, som
exempel flytten av arbetstillfillen till Kina, 14ga 1onedkningar pa
grund utav invandringen av lagutbildade arbetstagare och den
utbredda smugglingen av narkotika fran soder.

Négot av det forsta som Trump kommer att genomfora &ar en
storre investering i infrastruktur. Vagar, flygplatser, skolor, sjuk-
hus och sa vidare har forsummats i USA under &ratal. Mycket
har byggts pd 60 och 70-talet och har darmed en 1ag kapacitet i
forhéllande till befolkningstillvixten som varit och standarden
ar darmed lagre dn vad som bor forvintas. Dessutom sé lovade
Trump att 6ka investeringarna i forsvaret och han kommer att
genomfora stora skattesankningar. Det dr hégst osannolikt att
Trump kommer att fa stod fér sddana stora skattesankningar
som han utlovade under kampanjen, detta pa grund av att skuld
tillvixten kommer att bli alltfor stor. Men dven om han bara far
igenom en fjardedel av skatte 16ftena s kommer detta kunna
stimulera ekonomin med en tillvixt pa mellan 0,5% till 1% per &r
under de narmaste &ren.

Invandringspolitiken &r ett av de omraden dér presidenten kan
gora storst och snabbast fordandringar utan godkdnnande fran
kongressen. Anledningen till detta ar att lagarna redan ar
strikta, men att de inte praktiseras fullt ut i dagslaget. Hogutbil-
dade individer maste idag genomga omfattande ans6kningspro-
cesser och godkinnandeforfaranden, medans lagutbildade ille-
gala invandrare undviker bade utredningar och utvarderingar.
Detta sprider ett stort missndje. Eftersom illegala invandrare
ofta ar lagt utbildade kommer en striktare tillimpning av lag-
stiftningen innebara en hogre 16n for den befintliga befolkningen
och i sin tur en hogre inflation och hogre réantor.

Trump lovade ocksa att avveckla flera frihandelsavtal for att
skydda privata foretag och amerikanska jobb. Detta kommer att
medfora hogre tullavgifter och storre krav pa att en viss del av
produktionen sker inom USA.

Ett annat intressant omrade ar forhallandet med centralbanken.
Trump har tidigare sagt "som en fastighetskille ar jag alltid for
laga rantor", men "for landets rikning sa ar jag inte sdker pa att
det ar en bra position, eftersom jag tror att det kan skapa bubb-
lor i ekonomin." Den allmédnna uppfattningen ar, som vi har sett
pa rantemarknaden efter valet, att Trumps politik och syn pa
rantemarknaden kommer att leda till en starkare dollar.

Aktie utveckling under forra veckan:

Oslo Borsen steg 2,3%, och ar nu upp 4,9% sedan januari. Stock-
holmsborsen steg med 2,0% och ddrmed upp med 0,3% hittills i
ar. USA okade 3,9%, Europa 6kade med 2,7%, Japan steg 2,8%,
Kina 6kade 1,9%, Indien foll 1,7% och Ryssland 6kade med 3,8%.
Varldsindex steg 1,8%, tillvixtmarknader 61l med 4,8%.Alla siff-
ror rapporteras i lokala valutor forutom globala index som pre-
senteras i USD.
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